CEDULAS DE CREDITO BANCARIO - CCB

A Cédula de Crédito Bancario (CCB) foi instituida pela medida provisoria 1925 de 11 de
novembro de 1999 e foi galgada ao patamar de lei ordinaria mediante a Lei N° 10.931 de
2 de agosto de 2004.

A CCB é um titulo de crédito que pode ser emitido por pessoa fisica ou juridica, na forma
cartular (em papel) ou escritural, em favor de uma instituicdo do Sistema Financeiro
Nacional, representando uma promessa de pagamento, em dinheiro, decorrente de
operagao de crédito de qualquer modalidade. A instituicao do Sistema Financeiro
Nacional em favor da qual é emitida a CCB ¢ a Instituicdo Registradora da CCB.

A Instituicdo Registradora pode ou nao ser co-obrigada com a emisséo de CCB a qual ela
esteja vinculada. Se assumida a co-obrigagéo a Instituicdo Registradora € denominada
Instituicdo Credora da CCB e, obviamente, assume o papel de investidor da operacéo.
Todavia pode ocorrer que a Instituicdo Registradora atue apenas como o veiculo para a
emissdo e movimentagado da CCB que nesse caso sera colocada, sem sua co-obrigagéo,
junto a investidores institucionais, tais como os fundos de investimento e de previdéncia.
Desse modo, a Instituicdo Registradora atua fazendo uma intermediagéo entre
investidores qualificados do Mercado de Capitais e o mercado tradicional de crédito
corporativo. Para ser distribuida no mercado secundario a CCB deve ser registrada na
CETIP —Camara de Custddia e Liquidacao (www.cetip.com.br).

A CCB é titulo executivo extrajudicial —-ndo depende do aval do juiz para cobranga— e
representa divida em dinheiro, certa, liquida e exigivel, seja pela soma nela indicada, seja
pelo saldo devedor demonstrado em planilha de calculo ou nos extratos da conta corrente
elaborados pela Instituicao Registradora.

A CCB pode conter garantias reais e/ou fidejussorias constituidas no préprio titulo, sendo
que as garantias reais constituidas na CCB podem estar vinculadas ao instituto da
alienacéo fiduciaria e o credor podera exigir a sua cobertura por seguro em seu beneficio,
sem reforgo ou substituigao.

Na CCB poderao ser pactuadas todas as caracteristicas do titulo, tais como juros,
critérios de sua incidéncia, capitalizagdo, despesas e encargos da obrigagcéo e obrigacdes
do credor, o que, em principio, dificulta a sua contestagao judicial.

A CCB pode ser objeto de cessao de acordo com as disposigdes do direito comum, caso
em que o cessionario (o0 que recebe o titulo), mesmo ndo sendo instituigdo financeira, fica
sub-rogado em todos os direitos do cedente. Esse fato tem propiciado o uso de CCB’s
como lastro em operagdes de securitizagdo de carteiras de créditos bancarios
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comercializaveis que permitam ao investidor receber o pagamento pelo titulo
independentemente da situacao financeira do banco que o gero. Neste caso, fundamental
que haja uma segregacao patrimonial da carteira de crédito a ser securitizada, em

relacéo ao patriménio do banco originador desta carteira.

O diagrama abaixo mostra, de forma simplificda, a estrutura de emissdo de uma CCB:
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1 A Cédula é estruturada com todas as garantias reais e/ou fidejussorias

estabelecidas.

2 A Cédula é emitida a favor a

constituidas na prépria cédula.

Instituicdo registradora com as garantias

3 Apods a emissao a Instituicdo Colocadora atua para distribuir as cédulas junto a

investidores do Mercado Financeiro ou do Mercado de Capitais.

O pagamento dos investidores pela cédula é repassado para o emissor.

O emissor se responsabiliza pelo pagamento da amortizacéo e pelo resgate da
cédula junto aos investidores conforme o estabelecido na prépria cédula.

6 As garantias séo utilizadas como um refor¢co de crédito para os investidores. Ha
casos em que as garantias geram um fluxo de caixa que é utilizado para o

pagamento da amortizacado e resgate das cédulas.
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